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1. Introdugao

Esta secdo apresenta a andlise econ6mico-financeira para exploracdo de drea destinada a implantacdo de
empreendimento de movimenta¢do e armazenagem de combustiveis, situado no Porto de Santos/SP,
denominada STS13A no ambito do planejamento do Governo Federal.

O objetivo desta secdo é apresentar um resumo das informacgdes relativas a metodologia de analise, as
premissas basicas utilizadas e os resultados do modelo econdmico-financeiro para o empreendimento. Ao
final da secdo, o Anexo E-1 apresenta extratos do modelo.

2. Metodologia de Avaliagao Econémico-Financeira

A analise econdmico-financeira de empreendimentos em portos organizados, segundo a Resolug¢do n?
3.220-ANTAQ/14, deve basear-se nas receitas e dispéndios relativos a exploragdo dos servicos a serem
realizados, com objetivo de verificar a viabilidade econémico-financeira do empreendimento.

A metodologia empregada para avaliacdo desses empreendimentos é a do fluxo de caixa descontado,
considerando-se como taxa de desconto o WACC (weighted average cost of capital), calculado de forma a
refletir os riscos inerentes as atividades a serem realizadas.

A avaliacdo realizada pelo método do fluxo de caixa descontado baseia-se na teoria de que o valor de um
negdcio depende dos beneficios futuros que ele pode produzir, descontados para um valor presente, por
meio da utilizagdo de uma taxa de desconto apropriada (WACC) para o empreendimento.

De forma geral, o fluxo de caixa consolida os dados de entrada a partir dos impactos financeiros positivos e
negativos gerados pelo empreendimento, e determina o Valor Presente Liquido — VPL resultante do
projeto, ordenando-os em uma equacdo que congrega condicionantes contabeis e tributarias.

Deve-se destacar que o fluxo de caixa considera que os dados de entrada do modelo estejam em termos
reais (e ndo nominais), ou seja, ndo se considera efeitos inflacionarios no modelo. Dessa forma, todos os
dados de entrada do modelo sdo definidos em uma mesma data-base monetdria.

Oportuno mencionar que é considerado o fluxo de caixa desalavancado do projeto, calculado com base na
seguinte estrutura:

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado)

EBIT (Lucro Operacional)

+ Depreciagdo/Amortizagdo

= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciacdio/Amortizacdo)
- Impostos (IR, CSLL)

+/- Variagdio de Capital de Giro

- Investimentos

= Fluxo de Caixa
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Apds identificar os resultados individuais para cada ano de projeto, aplica-se a taxa de desconto para trazer

os resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento, determinando o Valor Presente

Liguido (VPL) do projeto.

A partir do VPL do empreendimento, obtém-se os parametros de remuneracdo sobre a area, zerando-se o

VPL do projeto na exata medida da inclusdo de custos remuneratoérios pela exploracdo da area. Portanto, a

variavel de saida do modelo econémico-financeiro é o valor de arrendamento, definido em parcela fixa e

variavel.

3. Premissas Basicas do Modelo

A seguir sdo apresentadas as premissas basicas do projeto.

PREMISSAS

DESCRICAO

Variavel de selecéo do Leildo

Maior Valor de Outorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

Prazo contratual

25 anos

Receita média por unidade por
tipo de produto movimentado

RS 64,12 por tonelada de Derivados de Petréleo
RS 64,12 por tonelada de Alcool

RS 54,50 por tonelada de Quimicos

RS 54,50 por tonelada de Soda Caustica

RS 59,89 por tonelada de Amdnia

RS 54,50 por tonelada de Oleo Vegetal

Consultar detalhes na Sec¢do B — Estudo de Mercado

Pagamentos a Agéncias
Governamentais

(Valor de Arrendamento)
Divis&o Fixo/Variavel

Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do Projeto seja igual a
zero.

50% fixo/50% variavel, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

WACC

9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n° 02/2018/STN/SEPRAC/SEFEL
do Ministério da Fazenda.

Previsdes de demanda

Desenvolvidas como parte da andlise do estudo de mercado.

Consultar as projecdes na Secédo B — Estudo de Mercado.
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PREMISSAS

DESCRICAO

Cenario considerado

Tendencial (Base)

MME Banda de variagdo calculada em 42,87%, aplicavel sobre a movimentacéo
prevista no cenario tendencial.
Capex Custos de Capital elaborados como parte da andlise de engenharia. Consultar

Programas de incentivos
considerados

Secdo C - Engenharia e Anexo E-1 para as projecGes e premissas relativas aos
investimentos e a depreciacdo dos ativos.

REIDI/REPORTO.

Opex

Despesas com Leildo/Estudo

Custos Operacionais elaborados como parte da analise da operagdo.
Ver Sec¢do D - Operacional e Anexo E-1 para as projegGes e premissas.
Estudo: RS 395.847,39 (11/2017), considerado no fluxo de caixa.

Leildo: RS 247.854,93 (11/2017), considerado no Fluxo de Caixa.

Método tributacdo

Necessidade de Capital de Giro

Outros pardmetros-chave

- Moeda do modelo

- Valores das previsoes

- Data base

Otimizacdo do método tributério (Lucro Real / Lucro Presumido)

Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos
para receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas a Receber 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Impostos a Recuperar 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Estoques 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Contas a Pagar 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Impostos 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
RS

Em termos reais

11/2017

Tabela 1 — Premissas bdsicas do projeto STS13A
Fonte: Elaboragdo Prépria, EVTEA (2018)
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4, Resultados-chave

A seguir, é fornecido um resumo dos resultados chave do modelo como receita bruta global, investimentos,

valores de remuneracéo fixa e varidvel, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Liquido (VPL).

Receita Bruta Global

Fluxo de Caixa Global do Projeto

Investimento Total

Despesa Operacional Total

Movimentacdo Total (t)

Valor de Remuneracgdao mensal fixo

Valor de Remuneracdo variavel (RS/t)

Retorno Ndo Alavancado do Projeto
TIR apds o Imposto

Valor Presente Liquido do Projeto

Retorno N&do Alavancado do Projeto (sem valores de arrendamento)
TIR apds o Imposto

Valor Presente Liquido do Projeto

RS 946.176 k
RS 243.006 k
R$ 110.746 k
R$ 304.923 k
15.290 k

RS 158,5 k
RS 4,15

9,38%
RS0

12,92%
RS 39.088 k

Tabela 2 — Principais resultados do projeto STS13A
Fonte: Elaboracdo Prépria, EVTEA (2018)
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5. Anexo E-1

Este anexo contém extratos completos do modelo financeiro:

- Ativos-Existentes: Aba que lista todos os ativos existentes no terminal.

- Ativos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos novos propostos para o terminal, ou seja,
os investimentos em obras e equipamentos.

- OperagOes e Manutengdo: Premissas dos custos fixos e variaveis do terminal.

- Demanda/Receita: A demanda do terminal e as receitas esperadas encontram-se nesta
aba.

- Capex: Todos os investimentos, além da depreciagdo e amortizacdo.

- Opex: Os custos e despesas ao longo do prazo do arrendamento.

- Tributos: Premissas tributdrias e do capital de giro sdo apresentadas na aba “tributos”.

- Demonstragdes Financeiras: As varias demonstracdes financeiras como DRE, Fluxo de
Caixa e Balanco.

Pagina 5 de 16



—P Ministério dos
—r l / 7‘ ’ANTAQ Transportes, Portos

‘Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios e Aviagao Civil

Secdo E - Financeiro

Ativos-Existentes
Ativos existentes (STS13A)
Sumirio de Custos Ativos existentes
Item Custo Total {k RS} Eq {1=sim)
1. Dragagem e Aterramento [fs.1] , -
2. Estrutura Maritma [fs.1] - -
3. Desenvolvimento do Terminal [fs.1] 13,618
4. Edificagbes [fs 1] 34208
5. Principais Equipamentos - Local [fs.1] 23.074 1
Verificagio -
Estimativa de Custo - ordem de magnitude
itern Unidades demedida | Quantidade | Custo unitario, RS [  Total, RS Local / Importado Erg./Admin|  Contingéncias Total (kRS)|
[t =]
Dragagem e
Estrutura Maritma = - - o s
i de Terminal - - s #
Leve Ha 3,80 5.274.952 | local 263748 263.748 5.802
Distribuigdo Elétrica e de A Unid 1,00 1.158.031 1158031 | local 57.902 57902 1.274
Agua e Esgoto Unid 1,00 1.329.706 1329.706 | Local 66.485 66.485 1.463
Cercamento & Seguranca LS, 1,00 241.042 241.042 | local 12.052 12,052 265
Sistema Combate Incéndio Unid 1,00 4.376.187 4.376.187 | local 218.808 218.808 4.814
Edificagdes
Geral . Admin, Operacde: 3 m 303000 1368 4.146.460 | local 207.323 207323 4.561
Tangues de ao-carbono de telhado fixo, com fundagio m? 47.477,00 568 26.952.074 | local 1.347.604 1.347.604 29.647
i principais - = - “ =
Estagio de descarga de caminhao Each 1,00 807917 807.917 | local 40.396 40396 889
Linha de Dutos para Granéis Liquicos {Incluinco suportes) m 11.600,00 1572 18.234.968 | Local 911748 911748 20.058
Praga de Bombas, Each 1,00 460.368 460.368 | Local 23.018 23018 506
Estacdo de Carregamento Caminhao Each 1,00 1472985 1472985 | local 73.648 73643 1.620
A 50% 3.222.734| Local
Contingénci 5,0% 3.222.734| Local Total 70.900
Custo de Capital Total Estimado 70.900.158 -
Tributos s/ Equipamentos Importados 0 0
Impostos sobre Custos de Construgio 0 0,00% 0
Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impostos 70.900.158
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Ativos-Novos

Novo Investimento (STS13A)

Sumrio de Custos

Novo Investimento

ftem

Custo bruto de
aguisicdo [k RS)

Priv (1=sim)

Eq (1=sim)

Infra
oriv =1:pub=2

Dragagem e Aterramento [fs.1]

Estrutura Maritma [fs.1]

Desenvolvimento do Terminal [fs.1]

Edificacdes [fs.1]

Principais Equipamentos - Local [fs.1]

Renovagao de Equipamentos (50% do custo orig. dos equip.)

N e W e

79.607
31139

W e e e

Estimativa de Custo - ordem de magnitude

ftem

Unidades de
medida

Quantidade

Custo unitério, R$

Total, R$

Local / Importado

|Investimentos

Dragagem e Aterramento

Estrutura Maritm;

Desenvolvimento de Terminal
Edificagbes ;

IEsUT 0D Ch

e

140926

32.412.980

Local

4747700

842

39.956.841

Local

Recondicionamento de Tangues Armazemento Vertical

P!
Linha de Dutos para Granéis Liquidos (Incluindo suportes)
Recondicionamento Estagdes
Praca de Bombas
Dutos

Praga de Bombas

2.886,00

2983

8608578

Local

Unid.

1,00

2047125

2047125

Local

Unid.

100

413183

413,183

Local

Unid.

1,00

16,365,955

16.365.

Local

Unid.

1,00

873.563

873!

Local

Engenh: Ad

istracéo

5,0%

5.033.911

Local

Eng. / Admin

Contingéncias

Total (k RS)|

5%|

i

Contingéncia

50%

5.033.911

Local

Custo de Capital Total Estimado,

Aliguota

110.746.047

....... - Importados

uipamentc

1]

iImpostos sobre Custos de Construgao

0,00%

1]

Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impostos

110.746.047

1620649
1.997.842
430429
102356
20.659
818.298
43678

1620649
1.997.842
430.429
102.356
20.659
818.298
43.678

35,654
43.953

9.469
2252

18.003
961

110.746
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Operagoes e Manutencao

Sumario Desp. Oper. (STS13A)

Movimentagdo Base 732.089 Tons
Salérios de equipe Equipe (S:;i;“ZSTéd‘O Custos Sociais (;(;t/aa\n(;u'sto Notas
Administrativo
Diretor Geral 1 34839 103,25% 849.731
Gerente Senior 3 19.663 103,25% 1.438.736
Gerente de Nivel Médio 4 12.391 103,25% 1.208.840
Equipe de Suporte Administrativo {n 1) 4 3652 103,25% 356.336
Equipe de Suporte Administrativo {n 2) 3 1957 103,25% 143.218
- = 5 103,25% -
Meio Ambiente - - 103,25% -
Supervisores 1 4824 103,25% 117.656
Técnico de Meio Ambiente 1 I 103,25% 82.356
« - 2 103,25% -
Manutengdo 103,25%
Supervisores 2 4824 103,25% 235312
Técnicos de Manutengdo 5 3995 103,25% 487.156
Operagdes 103,25%
Equipe de Transferéncia de Navio 6 3615 103,25% 529.051
Instalagdes de Armazenamento 6 3615 103,25% 529.051
Recebimento e Entrega 6 3615 103,25% 529.051
Equipe de Transferéncia de Caminhdes 6 3615 103,25% 529.051
Total 48 7.035.545
Sub-total Equipe de Admin 4.196.871
Sub-total- Equipe de Manutenc¢3o / Operacdo 2.838.673
Manutengéo Basedecélculo %
Equipamentos - manutencao e pegas 54213 1,00%
Manutengdo Infra - civil /estrutural 127.433 0,50%
Eletricidade - uso
Custo unitario 0,478993333 R$/kWh Fonte: CPFL
Equipe pessoas horas/dia dias/ano (CE\XIS/L;Z‘SOsoai custo {(R$/ano) Notas
Admin 17 12 252 2,625 64.638
Manutengdo & 16 252 1313 17.744
Operagdes 24 16 365 0,063 4.196
Total - Equipe 48 87.000 arrendodado para 000 mais proximo

Notas sobre uso de eletricidade

Admin 100W iluminagdo; 1500W ar condicionado; 500W computadores e outros; 25% area comum
Manutengdo 100W iluminagdo; 1500W ar condicionado; 500W computadores e outros; 25% area comum; fator de reducdo 50% para manuten¢do/operacdo
Operagdes 100W iluminagdo; sem ar condicionado; 25% area comurr; 50% fator de redugdo para manutengdo/operacdo
lluminagdo
Watt= |ux * m2/eficiéncia luminosa
Eficiéncia luminosa {Im/w) varios tipos de fonte de luz
Ldmpadas Fluorescentes faixa de 45-75 Im/W
Lampada de vapor de sédio faixa de 85 - 150 | m/W
Tipo de area tamanho (m2) TS;\"\%:)CS‘;(W/WD ilumina¢do (lux) hora/dia dias/ano (i(\),\r;'sumo (C:SS;:noi Notas
Armazém Coberto 3.030 50,00 200 10 365 12,12 21.1%0 -
Aberto (area de patio/tanque) 35368 100,00 50 10 365 17,68 30.917 -
Aberto (bergo) - 100,00 50 10 365 - - -

Total {iluminagao)

53.000 arrendodado para 000 mais proximo

Notas

Combustivel

Custo unitario do Diesel
Agua

Utilizagdo Escritorio
Tarifa
1m3=
Custo

Outros custos gerais&adm

Vefculos

Seguranga

Servigo de Limpeza

Qutros G&A(suprimentos, Tl, alimentacdo)
Pagamento para Autoridade Portudria

Aplicavel a

- R$/litro

100 litros/pessoa/dia
29,8 R$/m3
1.000
2,98 R$/emp/dia

litros

3 veiculos a
1 postos
1 servigo/semana
10% Equipe
0,38 R$/m?

460.776 m?%ano

4.903
873.939
218681
236.500 R$/més/emp
Fonte: CODESP, Tarifas Portudrias, Tabela Il

RS por més
R$ por hora

R$ por servico

iluminagdo dedrea aberta: uso de 50 lux em média; indicagdo: estacionamento: 20 |ux; portdes: 75 lux; cercas: 10 lux
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Sumério de Estimativas de Desp.Oper.

Fator de arredondamento

Fatores de ajuste para niveis de movimentagdo

Categoria de custo Tipodedespesa  Custo unitdrio Ksﬂ“’iz:es de B:E:’:e:e Custo (RS) 366.044 549.067 732.089 915111
Mao de obra
Administrativo Fix 4196871 RS 1 4.197.000 60% 80% 100% 110%
Operagdes / Manutengio / Ambiental Fix 2838673 RS 1 2.839.000 60% 80% 100% 110%
oGmo var - RS/Tons 732.089 - 100% 100% 100% 100%
Utilidades
Eletricidade - escritérios Fix 87.000 R$/ano 1 87.000 60% 80% 100% 110%
Eletricidade - iluminagio Fix 53.000 R$/ano 1 53.000 100% 100% 100% 100%
Eletricidade - equipamento var 0,47 R$/ton 732.089 347,400,000 100% 100% 100% 100%
Agua Fix 2,98 R$/dia/emp a8 53.000 60% 80% 100% 110%
Comunicagdes Fix 13.169 R$/més 12 159.000 60% 80% 100% 110%
Combustivel & Lubrificante var - RS/TON 732.089 ’ 100% 100% 100% 100%
Manutengio =
Equipamentos - manutencdo e pecas Fix 542131 R$/ano % 543.000 80% 20% 100% 100%
Manutenc3o Infra - civil /estrutural Fix 637.165 R$/ano 1 638.000 100% 100% 100% 100%
- - - - - 80% 90% 100% 100%
Geral e Admin .
Limpeza Fix 218681 R$/ano 1 219.000 70% 90% 100% 100%
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 131.690 R$/ano 1 132.000 70% 90% 100% 100%
Seguros Fix 970.000 R$/ano 2 970,000 100% 100% 100% 100%
Seguranga Fix 873939 R$/ano 1 874,000 100% 100% 100% 100%
Veiculos, combustiveis Fix 14121 R$/mes 12 170,000 70% 50% 100% 100%
Outros G&A(suprimentos, TI, alimentag3o) Fix 236500 R$/anofemp i 237.000 60% 80% 100% 110%
Taxas e outras Contribuicses Fix 2
IPTU Fix 169.848 R$/ano it 170.000 100% 100% 100% 100%
Contribuigo p/ Sindicatos Fix - R$/mes 12 . 100% 100% 100% 100%
Pagamento para Autori dade Portusria Fix 0,38 R$/m? 460.776 176.000 100% 100% 100% 100%
Subtotal 358.917.000
Contingencia 5% 17.937.050
Total (R$/ano) 376.854.050
Nota: Todos os numeros de custo foramarredondados para milhar mais préximo
Custo a diferentes niveis de 5 Movimentacio
Categoria de custo Tipo de despesa 366.044 549,067 732.089 915.111
Mao de obra
Administrativo Fix 2518200 3357600 4.197.000 4.616.700
Operagdes / Manutengio / Ambiental Fix 1.703.400 2271200 2.839.000 3.122.900
oGMo var < < « «
Utilidades . 9 . .
Eletricidade - escritérios Fix 52200 69.600 87.000 95.700
Eletricidade - iluminagdo Fix 53.000 53.000 53.000 53.000
Eletricidade - equipamento var 173.671 260,508 347.343 434179
Agua Fix 31.800 42.400 53.000 58300
Comunicagdes Fix 95.400 127200 159.000 174.900
Combustivel & Lubrificante var - - - -
Manutengio . 3 . .
Equipamentos - manutencdo e pecas Fix 434.400 488700 543.000 543.000
Manutengao Infra - civil /estrutural Fix 638.000 638000 638.000 638.000
Geral e Admin . . ’ ’
Limpeza Fix 153.300 197.100 219.000 219.000
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 92.400 118800 132.000 132,000
Seguros Fix 970.000 970,000 970.000 970,000
Seguranga Fix 874,000 874000 874.000 874,000
Veiculos, combustiveis Fix 119.000 153.000 170.000 170,000
OQutros G&A(suprimentos, TI, alimentac3o) Fix 142.200 189.600 237.000 260.700
Taxas e outras Contribuigdes Fix . 3 . .
1PTU Fix 170.000 170,000 170.000 170,000
Contribuigo p/ Sindicatos Fix . 9 . .
Pagamento para Autori dade Portuaria Fix 176.000 176.000 176.000 176.000
Subtotal 8396971 10.156.708 11.864.343 12.708.379
Contingencia 5% 5% 5% 5%
Total (R$/ano) 5.808.020 10.655.743 12 448.760 13.334.998
Custo unitério 24,06 19,41 17,00 14,57
Credito de
rias decusto fixo PIS/COFINS {1=sim, Custo Fixo (R$ k)
0=no)
Mao de obra {Admin, O&M, Ambiental) o 4433 5910 7.388 8.127
Utilidades - Eletricidade, Agua, Comunicagdes i, 244 307 370 201
Manutencdo - Equip / Infra 0 1126 1183 1240 1240
Geral e Admin 0 2.468 2628 2.732 2757
Taxas e outras Contribuicdes 0 179 179 179 179
Credito de
rias de Custos Varidveis PIS/COFINS (1=sim, Custo unitério  Custounitério  Custounitirio  Custounitdrio
0=nio}
Mo de obra - 0GMO o - - - -
Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrif 1 0,50 0,50 0,50 0,50
vazio 0 - - - -
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Sumadrio de Custos de Seguros e Garantias

Operagdo

Implantagdo (Garantia de Execugdo)

SEGUROS E GARANTIAS

Total Capex / Valor Ativos Existentes
Capex/Valor Ativos Existentes
Equipamentos/Valor Ativos Existentes
Valor do Contrato

OPEX - MAO DE OBRA

Capex/Valor Ativos Existentes Piblicos
ANTES DA OPERAGAQ

970,0 kRS/ano
240,0 kR$/ano

181.646 kRS
127.433 kRS
54.213 kR$
946.176 kRS
7.036 kRS
54.213 kRS

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construgdo, instalagdo e montagem

Valorassegurado - Capex de construgao
Aliguota

Periodicidade

50%
0,50%

anualmente durante a construgdo

Seguro Responsabilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras

Valorassegurado - Capex de construg¢do
Aliquota

Periodicidade
DURANTE A OPERAGAO

Seguro riscos nomeados/multirriscos
Valorassegurado - Capex total
Aliguota

Custo

Periodicidade

50%
0,50%

anualmente durante a construgdo

50%
0,50%
454,12 kR$

anualmente durante o periodo da operagdo

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato

Valorassegurado - valor do contrato
Aliguota

Custo

Periodicidade

5%
0,50%
236,54 kRS
anualmente durante o periodo da operacdo

Seguro para acidentes de trabalho relativo a colaboradores e empregadores

Valorassegurado - Opex de mao de obra
Aliguota

Custo

Periodicidade

GARANTIAS

100%
0,50%
35,18 kRS
anualmente durante o periodo da operagdo

Garantia de execugdo do contrato (durante concess3o)

Valor assegurado - valor do contrato
Aliguota

Custo

Periodicidade

5%
0,50%
236,54 kR$

anualmente durante o periodo da concessdo

Valor assegurado - valor do contrato (apds 52 ano) 1%
Aliguota 0,50%
Custo 47,31 kRS

Valor de Redugao da Garantia de Execugao
Periodicidade

190,00 kRS
anualmente durante o periodo da concessdo
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‘Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios.

Secdo E - Financeiro

Demanda/Receita
Previsdo de Receita Anol  Ano2  Ano3 Anod Ano5 Ano6 Ano 7 Ano 8 A09  A010 Anoll Anol2 Ano13 Anol14 Anol5 Anol6  Anol7 Ano18 Ano19  An020 Ano21 An022  An023  Ano24  Ano2s
paramodelo financeiro 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 _ 2042 2043 2044
Receita do Arrendatdrio {RS) a 0 0 12288 25047 38292 39.101 39928 40.773 41203 42077 42935 43812 44708 45623 46559 47403 48271 49156 49833 49833 49833 49833 49833 493833
Total Demanda {K Tons) 0 0 0 199 405 619 632 645 659 666 680 694 708 722 737 752 766 780 794 805 805 805 805 805 805
CHalodo Periodo de nvestiments | 3| 1 1 i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qualifica para Lucro Presumido (1=sim, 0=ndo}) ;3 ‘5 1 3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 = X 1 1 1 % 1 1 1 1 1 1
Previsdo de Receita (STS13A)
Previsio em kRS, Todos os valores em termos Real
Premissas chave
Unidades de medida K Tons
Cendriodz Demanda Base
Anol Ano2  Ano3 Anod Ano 5 Ano6 Ano7 Ano8 A09  A010 Anoll Anol2 Anol13 Ano14 Anol5 Anols Anol7 Anol8 Anol3  An020 Ano2l Ano22 A1023 Ano24  Ano2S
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 _ 2042 2043 2044
Ano de operacdo 0 0 : 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 : 4 i 1 1 1 1 1 3 1 1
Previsdo de Demanda {K Tons)
Produto Tarifa {RS/unidade)
1 Derivados de petroleo RS 64,12 1261 257,0 3929 4012 409,7 4184 4228 4318 4406 449,6 4588 4682 4778 4864 4953 5044 5114 5114 5114 5114 5114 5114
2 Alcool RS 64,12 34 477 79 744 750 776 784 801 8,7 834 851 868 886 902 918 935 948 948 948 948 943 948
3 Quimicos [ 54,50 = 2338 485 41 756 772 89 79,7 814 831 848 865 883 9,1 917 934 9,1 %4 964 964 %64 964 964
4 Soda custica (3 54,50 E B 16,3 132 508 519 530 541 546 558 569 581 593 605 61,7 629 640 65,2 66,1 66,1 66,1 66,1 66,1 66,1
5 Aménia RS 59,89 52 106 161 165 163 172 174 17,7 18,1 185 1838 192 196 200 203 20,7 20 210 21,0 21,0 21,0 21,0
6 Gleovegetal RS 54,50 39 79 120 123 125 128 129 132 13,5 13,7 140 143 18,6 149 151 154 156 1556 156 156 156 156
Demanda Total (K Tons) 3 1986 4048 6188 6319 6452 6589 6658 6800 6938 /080 7225 /373 7524 7660 /80,1 7944 8053 8053 8053 8053 8053 8053
Previsio de Receita
Total Receita (k RS) 12288 25047 38292 33101 39928 40773 41203 42077 42935 43812 44708 45623 46559 47403 48271 49.156 49833 49833 49333 49833 49833 49833
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Capex

Previsio de Gastos de Capital (investimentos) Anol Ano2 Ano3 Anod AnoS Aot Ano? Ano8 Ano% Ano 10 Ane 11 Ano12 Ano 13 Ancld Anol5 Aol Ano 17 Ano 18 Ano 18 Ano20 Ano21 Ano22  Ano23  Ano24  Anol5
Entrada para as DemonstragBes Financeiras {Dem#in] 202 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 031 2032 2033 2034 2035 2038 2037 2038 2033 2040 2041 204 2043 204
Depreciagia E = = 6110 5110 5110 5110 6110 5110 6110 5110 5110 5110 328 3284 328 3284 3284 3284 3384 3284 328 3284 3284 3284
sortiagia - 175 175 15 175 176 175 7 116 75 176 s 176 15 176 75 176 175 w6 W s w6 W
Gastos de Capital investimentos)
Outros pré-operacional 1489 1184 1208 - - . . .
Novos Gastos de Ca pital, Lioui do. 100502 33501 33501 33501 ® ] -
Investimentos e Dep & Amort (STS13A)
Presisiio em kRS, Todos os valores em temtos Real
Totl [k S} Al Ao2 A3 Aod A5 A6 Ato7 A8 A0S Anol) Al Anol2  Arel3  Aold AwlS  Aolf  Al?  AwIE  AnolS  AX  Aw2l A2 Aol Al Awds
m am mr  am me s ms piv] pi:} ms 0 m pitr} Pl w4 5 3% mr pi} piit) o e w3 M
Novo Investimento
NG 3.Desemvolsiments co Terminal .1 0 1 . B z e .
NG44 kaificagtes [fs.1] 1243 1 24081 24081 24081 = ) # )
NC5__5. Principais Equipamentos - Local fs 1] 28259 3 3420 9420 9420 b g @
Total privaco 100,502 1 33501 33501 33501 £ ] # i
Total pilica Lt - . - - -
Totsl 100502 33501 33501 33501 E : 5 " R
Depreciago dos novos lnvestimentos
NG 3. Desenvolsiments co Teminal (5.1 s s £ % 3 % 5 i s 1 . v 3 5 ¢ . . 3 : s 2 3
N4 4. kdificagtes ffs.1] L 328 3.284 3284 3284 328 3284 38 3284 328 3284 3284 3284 3284 3284 3 3284 3 3284 328 3284 3284 3284
NC5 5. Principals Equipamentos - Local [fs.1] 2826 186 2826 2826 2826 1826 2826 1826 2826 1826 - - - - - -
NCIT 17 Esifiagges fs2] « . V . . . . . . . . .
NCI8 _18. Princigais Equipamentos -Local [ 2] u & 2 & % @ . ® s < & “ i # & ) 5 . B « « . o
Tota . 10 60 B0 B0 G0 BAD 64D 60 G0 6A10 Al 324 Az 328 3 2w 328 32 a0 w3z aam
Itens amortizaveis
i ical dearrendamerto F 9 )
Garantia, Seguras & Impostes (periodo construgio) § i % ® % " % i 3 % 7% % b3 % % " % " ” " B 7t 7
Custos Ambientscar, Construgio (kS 5 s S s 3 s = s s 3 s s s s s s s s E s s 58 s
Ton E 175 175 i 175 i 175 i 16 75 176 75 176 175 175 75 176 75 5 6 s
Total
m502 : g 6100 B0 B0 B0 6AM G0 610 50 6A0 610 32m 3289w  32m 3w  am  3om M s 3w 3w
3875 = 3 v 175 175 175 175 175 75 175 175 175 175 175 175 17 175 115 175 w15 15 1w
Tipo de Ativo REDI finfra)
erefo sl T T astinanos:
U st o Gedrat: (D D ekl ROUOWG  Gefco  (wB O e P
Descrigi de Aivo Custo (k BRL} _ Degre. it (ti [1:Ng) #nodogasts  ValrBte  Depre Aozl Depreciagin [anas| REPCRTC) 1REPORT__(PIS/COI JTaxaBeneficio_(PIS/COFINS) Beneficio_L-mportade beneficio
NCL 1.Dregagerr e Merramento e 1] ] Sl 5 ] Anol ] [ ‘Anod 2 ‘Ano3 ] 1 0 0 0 [ ] o o ]
NE2 2. Estrutura Maritms fs.1] [ st % Q Al ] 0 Ancd 2 % Ano3 0 i 0 (] 0 ] 0 0 0 0
NG 3. Desenvelsiments co Terminal (5.1 0 st 5 0 Aol 0 0 Anod 2 < A3 o 1 0 0 o 0 0 0 0 0
NC4 4 Eaificagties [fs.1] 2243 S 5 0 Anel 19,607 3284 Anod 2 [ Ano3 7364 1 7354 7364 7354 0 0 o 0 1243
NES 5. Princ pls i pamentos -ocs! [s.1] 28259 sit 1 9 Anol M 286 Amod 1 0 o3 2880 2 80 288 1880 v ] 0 0 258
Totzl 100502 110.746 6110 10244 10244 10244 10244 0 0 2 100502
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Opex
Previsio e Gastos Operadonais Mol Ao2 w03 Awd  AoS  AwE A7 AwS  AwS A0l Al Aol Aol Awlé  Awis  Awls  AwD  AwIS A A2 Aozl Aw2  AWDB Aok Awd
Enirada poroas Denonstragdes Fanceias Demfin) W a2 wm w4 s % wm aes a9 0% N3 m B oM A% 2% W w3 200 a4 202 043 0w
Despesas Opeacionals Fixs ¢ Cstes Anmbientas o 0 0 1007 150 133% 1338 B33 B3 Ba2 L6 BAB BI B3 02 14237 W LB MM W3 lan 1 u1m  1am
Despesas Operacionals Varidues 0 9 o EE R O R R s e e W e el w0 a an an ! o an
Pagamentapara Orgios Governamentais + st ¢ Lelo 156 A% 1900 2mE 3L 448 4sh3 4SS 4B a7 AT s 4B 4980 5D S0 S SI% a2 5242 520 522 528 520
Previs&o de Desp.Oper. {STS13A)
Previsio emKRS. Todos os valores em termos Real ]
#0102 A3 Awd AwS M6 A7 AoS A3 A0I0 Aol Aol AoB Aol mei5 AWl Aol Al AwD A0 Aw2 AW AeB Ak Aol
W0 3 A 05 a6 7 M08 20 200 M3 a0 203 03 35 203 0% 3 89 Jm0 M 20m 2083 20
Ano de Operago L=sim, G=ndo} 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 % 1 1 1 1 1 1 1 1 1 i t
Volume de Carga kTons) 9 a5 68 62 65 &9 66 60 ] kil m o 76 0 05 805 805 805 05 05
Grupo de custo paracusto fixo -ungio degrau] 4 4 4 4 5 6 6 6 6 6 5 6 5 5 7 7 7 7 7 7 7 7 7
Pagamenta para Orgios Governamentais
Pgro Fixo Anuzl 190 19 LR 12 19 1902 1902 12 1 L LS 102 12 192 19 1% 102 102 12 1w 1 1% 10 12
Pagamento dos Leiles +Estudos s 0 0 83 167 356 2630 267 27 2761 2820 267 29% 2% 3057 3420 33 3204 33 339 33 330 33% 33
Totel Pagamentopara Grggos Govemamentis 256 102 1902 2726 3581 4480 A3 ASH A% 4SS A2 4780 48%  48% 490 S0 547 5195  SM2  SMz  saz s s
Crédita de PIS/COFINS (1=sim, O=né)
FO1 Wi de obra{Aduin, G&M, Ambiental) 0 0 0 0 am S0 738 73 738 73 738 738 3@ 738 817 817 817 817 817 s s 817 s
FO2 Uildades - Hlerrcidade, Agua, Comunicagdes 1 0 0 0w 3w moom w3 £l £l 3n 3w a0 o oo o om 01 a
FO3 Wanutengio-Equip / Infra 0 0 0 0 1My 183 09 208 20 209 2081 208 2087 097 2087 08 203 207 209 208 207 203 209
F04 Geral e Adwin 0 0 0 0 268 268 50 250 2 PLE R 1 R 15 R 1 S L S 1) 257 2567 257 157 257 2867 2567 257
FOS Taxas IPTU Sindicatos) [} 0 0 0 19 1w Br N B v R m m 1 bt 1 m m 1 1 1 1m 1
0 0 0929 110w D61 161 169 16 D61 261 D& 1069 13436 G4 13485 548 L6 13485 1348  134%  134%
is Varidve Créditg de PIS/COFINS (1=sim, 0=}
V01 Nzo de obra - OGN0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 ] 0 0 4 0 0 ] 0 0 0 0 0 o 0 0
V02 Uildades - Hetricidade, Agua, Combustiseis e Lubrfi 1 0 0 o9 a3 M WM W @ W £ E= %0 EA £ £ E T o o 00 a
Vo3, i wria 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 4 ] 0
ionais Vari e 0 0 0 99 w3 a5 m w3 3 ) 350 % 82 3 3% a1 an a0 401 e
Créditos Tributérios PIS / COFINS gerados ¢/ Desp.Oper.
Despesss Operacionsis isas 0 0 0w W 3 W W W ;3 £ n n m a0t 1 a0 o a0 e
Despasss Operacionzis Varizveis 0 0 0% a3 ;S WM W W W £ ® 30 ETA 2 £ a1 A o a0 .
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 o 0 o
Toxg 92% 9%  92%%  925%  925%% QO QO Q0% OO0 00%  00% QO COM  000% 000K 0008 0O0%  QODW GO OO0 000K Q0%  00%% 000X 00%
Totalde Crétito Tributério de PIS/COFINS 3 partirda Desp.Oper. 0 [ 0 n_ w 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ [ 0 0 0 0
Investiments
Desp. Garantia, Seguros & mpostos durante construgio 4 g4 M
Custos Ambientais dur. Construgzo {KRS) a5 e &9
Desp. Oper:
Custos Ambientais dur. Operagho (k RS} % B 6% &7 0 7 6% L 6% 7 0 o 6% 5L % @ 0 &7 &% 1 % 67
Créditos Tributdrios PIS / COFINS gerados ¢ Desp.Oper.
08A 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 o 0 0 0 [ 0 o 3 0
DEA- Inestimentos sem REIDI/REPCRTO 0 0 o 0 0 ] 0 0 0 4 ] 0 0 o o 0 ] 0 0 0 o 0 0 4 [
S2%  §25% 6%  925%  925%% Q00 GO 000 00 000 00% GO COCK  000% 000K 0008 000¥  GO0Y GO 00 Q00K Q0% 000K 000X 0o
Totaldo Crédito Trburéri de PIS/COFINS apartir da Desp.Oper. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0
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Secao E — Financeiro

Requisitos de Capital de Giro

Tributos
Premissas tributdrias e outras (STS13A)
Premissas chave
Aliquotas de Impostos Lucro Real  Lucro presumido
PIS (s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7,60% 3,00%
ISS (imposto municipal; s/receitas) 5,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00% (InRS '000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240
Método do Lucro Presumido (Lucro Presumido)
Critério de qualificagdo: {In RS '000s)
2013 Receitas Brutas > 48.000
2014 Receitas Brutas > 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? Y
Chave:
Opcdo por Método Lucro Presumido? (1=sim, 0=no) 1
Chave Incentivo Fiscal:
Opgdo incentivo tributdrio p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita
Uso (1=sim; 0=n&o) 1
" Beneficio REIDI
Uso (1=sim; 0=ndo) 1
Anos devalidade (assume 1 ano aprovagdo SEP) 5
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; 0=n&o) 1 1o ano
Arrendamento
Anos de validade (31/12/2020 expira por SEP) 2 2020
Imposto IPI 0%
Imposto de Importagdo 0%
Prejuizos acumulados
Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso (1=sim, 0=ndo) 1
% do Lucro Liquido 50%
{In RS '000s)
Nivel de Caixa minimo 747

WC1
WC2
WC3
WcC4
WC5

Impostos a Recuperar
Recebiveis

Contas a Pagar
Impostos a Pagar

Estoque

15
15
15
15
15

dias
dias
dias
dias
dias

4,1%
4,1%
4,1%
4,1%
4,1%

P1S/Cofins

ROB

das despesas anuais
PIS/Cofins, ISS, IR, CSLL
ROB
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Demonstragdes Financeiras

Demonstragses Financeiras (STS134)

Demonstrativo de Resultados

Previsdo em KA. Todos os valores em termos Real

Anol  Ana2  Ano3  Anod  AneS  Ano  Amo7  AneS  Amod  Amol0  Anoll  Amol2  Anol3  Amol4  AnolS  Anol6  Aol?  Anolf  Anold  Ano20  Ane2l  Ao22  Aro23  Ano2d  Ano2s
2020 2021 202 w3 20a 25 w6 2027 2028 2030 203 2032 203 2034 205 205 2037 203 2038 2000 2001 2002 2043 200
Receita bruta T o 0 122w ssoer e mam seos @ G0m | a2sas | @aml deTm 4Se’ Ges 4B 471 415 omh Gws B a3 oo S
imposto sobre raceita: 55 5,005 0 0 0 614 122 1918 195 1998 203 2100 2191 2281 28 280 248 248 249 209 202 a2 242 269
Pisaiguot e e 169 16w Leve  asss 06w 0&% 069 e Ees 065 asvs  omw o o ams e oeve  0&ve 06w
imposto sobre receita:PIS o o ) 0 203 -an 28 258 250 265 272 25 2 08 314 320 - a2 2 e - 324
Alluota CORNS Tems  ews  7eme e e 3005 300 3006 3004 som  s0m 200 J0mc 3% jom 3w% 3008 0% 300% s0m 300w a8 3008
mposto sobre raceita COFINS 00 o o o 93 1504 1L 17 1198 123 1% 126 1314 19 1397 120 v 1675 1495 1,495 105 1405 1495 143
Reseita liuica { fmpostos) a ( O dosw  ouare s4ow0 38719 eere  arae  anem e @ TLem @S @3 D6 se a3 4sss  esA &3 dsa s
Créiito Tributario P15 / COFINS Acumulado Disponive 1 o o o a7 0 [ a [ [ 0 1 o [ [} 0 [} 0 0 0
Crécito wibutirio IS / COFINS utilizsvel o o o 2 a 0 o 0 o o o o o 0 o o o 0 0 o 0 0 0
Crécito P15 / COF 1 o o I o Il o 0 0 o o o o o o o o o o o o o o o o
Receita Liguida { impostos, ¢ cécito tbuiio) O o O i0ses  21ss 4o 3s718 3eere  a7ade  aneas  nam w@me s e s wams e | a3 anen  mSn dses &3 ;)
Despesas
Diespesas Operacionais Fixas + Custos Ambiertals [} a o o0 msw MBI B B B¥E 1E 412 W12 A3 A A3 412 A2 12 a1
Despesas Operaconais Varisvels o o o £ 202 21 328 32 33 36 353 a7 389 3% a0 401 201 401 401 201
Pagamento para Orgaos Covemnamentals 2506 100 1@ 2726 s 4578 435 a6t a2 a7o A 5022 157 51% s s s sop  sae s
Total Despesas (excl depreciaio) 2506 ) Tom  2a s 8250 12341 Wa2  msm  mes  wsm 15510 osa7 19785 19m9 15816 19765 90 19765 19816
LAIDA 2506 1902 1902 20m sw 168 118 1mXs 137 s 070 2148 2015 RS ase 2513 56 OSK7 878 e 7SS 5707
Depreciagio o o o 610 610 610 610 6.110 6110 6110 6110 610 610 328 3284 328 B 3% azma A a2 3z o sz a4
Amortizagio ] o o 176 176 176 176 176 176 e 76 6 176 176 176 176 8 176 e S 6 6 176 76 176
Despesas financeiras nio operacionais 0
pesade Juws o o 0 o o o o o o I o o o il I o o I o o I o o o
Lucro antes dos Impostos Lucro/{Preiuizo) 250 100 1@ -8s& 463 f0SS1 218 18 RSB B2 BES 14484 819 1872 0S2 9S8 201 088 206m 223 2007 228 248 228 227
Valor PFL T s cai>  eas1 4om 1sae  1sae  1sae  1Sae  1sae a0 1S3 1S3 1536 TS aSaee  1Sse 153 IS 1Sae0 1536 153 1530
BFLcisporivel para uso 0004 o 0 o o o 3177 3 569 a7 3509 as a3 asso S35 e e BSM &6 se7e s eSS 6e  sem
Valorfinal do> 0 ass s 6351 14911 15364 15364 15368 18366 15360 15368 163 1536 16368 15364 183 1536 1ssee 15364 1536 1S3ee 15364 15368 15364
Método de bibutacio de lucro
Base tributiria pars Método co Lucro Real - AT Luerof{Prefuizo) 2508 100 1@ ssen a3 sos7  mas 6308 723 2552 7951 ss2 =MW mAy  meie oL 2m6 RSl B0 132 Bel 170 1S 1307 B
mposto sobre raceita-CSLL 9,000 o 0 0 o 0 538 573 613 ass &0 78 765 s 07 wn am L8 118 1197 1220 12 128 1234
posto sobre raceita: Ik 25,00 o o o o 0 s asy  aes  ame 1560 1068 2am  2;3  omm a9 2w 3109 3301 awe  aam 303 ases a0
quiale s 15,007
G AT i 250 150 560 ) € wom 745 758 25 2o 5275 T 19w 1o\ 1347 1401 jas  1aws  lws  deods s jass  1eoe
Miétodo do Lucro Prasumido:
Base e ciiculo CSLL (% do receita bruta) o o o am S0 1225 @SR 27T BT B 04S B7 M0 14307 145®  WE® S 1547 70 1557 1SSy 1047 155 155 15947
Base e caiculo 1R % 05 receiia bruta) a a o am BOIS  122s¢ LSR 1277 WM LI [es 1B7W MO0 1637 165% MEN 1S 1547 ISTH 1SS 1857 18047 1557 1557 15947
Imposto sobre receita: 1L 9,005 o 0 o ase 721 R 1150 1174 115 1212 12w P 1% 130 La16 1435 143 1as e 1435 1435
imposto sobre receia: Ik 25,005 I o 'l s% w0 amd o mo  az8  ayp A Sam a8l s 36 Azl a7s  -ass 3o aces 3953 306 aos o
Nota: Aliguoto de I paro receito menor que RS 240K equiale o 15.00%
: Sresumidn 25% Tom ) 5216 179 G wom 7578 2207 2sm oms 9mE  lo@s  men  16sm  lsu  is0b  1s7e0  leas  lewme e 1o le7es 160 166
5 i 256 150 150 Bsen =) €58 eom 7578 2207 [ S o6 lo@ms  1aed  desm  lasn dsb  1a7e0  ea  desw  lee  lo0  jems  deso  dese
Wetodologia etimizado (1-Lucro Presumido, 0-Licro Real) o o o o o o 1 1 1 1 1 1 > 1 1 1 1 Fi 1 1 1 1 1
Possiel selecionar Lucro Presumido? (1-sm, 0-no) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 % 1 1 1 1 1 1 1 d 1 1 1
) 6ndto) 1 1 1 1 1 1 1 g + 1 1 1 1 1 1 1 F 1 1 1 1 1 1 1 1
O-bucro Real) DTN, o " o A T N T e B S T VS T T T T R S Sy A ST AT
Referéncia do Método Selecionado. M Tm ™ ™ M ™ ) v Y e Y ) m ] ) M ) ) ) ) EPM 20 ) P )
Metodologia Utilizada (1=Lucro Presum. 0-Lucro Real) B o o 0 o 1 1 2 T 1 1 1 1 1 1 1 1 T E 1 1 1 ) 1 1
Trbuitos cobrados o o o o o am a4z 430 a4z 44 455 4847 Am3 4m0 400 5o Sp3 520 Sa4 53 630 EECL I £t EEE )
2565 9w dew 85w ) 64 Gom 7578 8207 a5 5055 S8%  loas  13sm 1457 Asn  iso 1570 J6%s 1686 l6eas 6000  l67es 1690 ieeam
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Balanco
Previsao em RS, Todes os valores e termos resis.
Aol Amo2  Awo3  Anod  AnoS  Amos  Amo7  AmoS  Anod  Amold  Anoll An0la AnolS  Anols  Anol7  AnolS A1 A2 AmoZL  Am2l  Amo2s
200 w2 m awa s e 208 200 2030 W3 a;ma o we 2 ame o o aom 20w
Impostos a ecuperar o o o a7 3 5 B B el B B G B % 71 7 7 75 7 ™ 7
Recebhels o 0 o S5 1o 1SM le7 164 1e% 168 1ms 18 1 193 1Ms 1o 200 208 2088 2088 2048
Estoques o o o S5 lw Lsw 1w en 6% 18 1m9 L@ Lws iem iMs  leM oo 208 208 208 2048
Toral Athos Gircuantes o o o Lo 218 a8 2 aa a2 das 35w a2 3ms asw 3% 40&0 A4 41 4 4 amm
Ao Intangivel o o 0 3 o o o o o 3 o o o o o o ) o o o
Imotilizdo bruo S @M IAFS  10MF8 16378 G4 B 143 104378 143 10478 I4FE ILFE  IAE  IAFS 04375 LAFE D45 W4 I4F 1437
Depreciagso & Amortizasio Acumulada o o o 6  psm  amess  gsus  siaw a0 50287 66310 o7y 7% 7o  soiss  ssels  wors  oosw  sasen  rass
Imatilizado liquico Taso  @Ed  Diys  smon  oLsy  Sml 2% mM 669 637 ol o W60 Lde | 2760 2420 a7 a0 380 w0 63
Tota athvos ases W 1aws 91 w1 o eame S sime alsn mam el e 28260 44 2420 10N S moem 76 4m
Imposics aPagar o 0 o 2 2 26 251 260 o 37 28 51 59 350 350 7 367 368 7 348 37
Contas aagar 15 3 » 2 e 75 7 750 75 785 79 b w9 507 52 5 s s sy 82 s
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